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AU TORES & COMSULTORES

INFORR &' 'DITORIA INC NTE DE CUENTAS A AN ™3

A los miembros del Patronato de FUNDACION COMERCIO PARA ELL DESARROLLO

Informe scbre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas adjuntas de ta FUND£._.ON COMERCIO
PARA EL DESARROLLO, gue comprenden el balance abreviado al 31 de diciembre de
2015, la cuenta de resultados abreviada y la memoria abreviada correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad del Presidente del Pafronato en refacion con las cuentas anuales

Ei Presidente del Patronato es responsable de formular las cuentas anuales abreviadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de FUNDACION COMERCIO PARA EL DESAI 1OLLO, de conformidad con
el marce normative de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se
identifica en la nota 2 de 1a memoria abreviada adjunta, y del control interno que considere
necesaric para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

Responsabiiidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales abreviadas
adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra audiloria de
conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa.
Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de
que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para cbtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracidon de los riesgos de
incorreccion matenal en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de {a entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control internc de la entidad. Una
auditoria también inciuye la evaluacion de fa adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la
FUNDACION CONMT™RCIO PARA EL DESARROLLO al 31 de diciembre de 2015, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular,
con |os principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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o0 cuando no se espera cbtener de ellos en el futurg un potencial de servicio de Ins mismos.

La diferencia enlre al imperte que, si procede, se obtenga en fa baje de une® 1" ovilizado malerial, neto de los costes de venla, y su valor
contable, fiene que determinar el beneficio o pérdida surglda cuando se dé L. woja sot wwn@nto, que se ha de impular en la cuenta de resulla

k) Inmovilizado material generador de flujos de efectivo

La sociedad no poses

3. Inversiones inmaohiliarias

INEXISTENCIA DE INVERSIONES INMOEILIARIAS

4. Bienes integrantes del patrimonio histérico

INEXISTENCIA DE BIENES INTEGRANTES DEL PATRIMONIO HISTERICC

5. Permutas

a) Parmulas de aclivos no generador de flujos de efectivo
No se han producido durante el ejercicio

b} Permulas de aclivos generador de lujos de efectivo
Nao se han producido durante el gjercicio

6. Instrumentos financieros

Activo

A) Aclivo no corriente. V. lnversionss en empresas y entidades dol grupo y asociadas a largo plazo 8.150.62
A) Active no carriente. V1. Inversiones financieras a largo plazo 15.883,79
B} Active corrienta. IV, Inversiones en entidades del grupo v asaciadas a corla plazo 145.642,14
B) Aclivo corriente. V. Inversiones  ancieras a corto plazo 1.200,00

Patrimonio nete y pasivo

|C} Pasivo corrignte. II. Daudas a corto plazo 69.182,36

Critarios empleados para la calificacién y valoracién de las diferentes calegorias de activos financieros y pasivos financieros, asi como para el
reconocimienlo de cambios de valor razonable:
Los activos financieros se clasifican en:.
. A toste amorlizado: Inicialmente se valoran a coste, contabilizando en la cuenia de pérdidas y ganancias los intereses devengados.
. Mantenidos para negociar: Valorados su valor razonable, con efeclos en la cuenta de pérdidas v ganancias
Activos financieros a coste Valorados a coste menos correcciones valorativas en su ¢aso. Se incluyen empresas del grupo.

Los pasivos financieros se clasilican en:

. Pasivos a caste amartizado: se valoran inicialmente por su coste (contraprestacion recibida ajusiada por tos costes de la transaccidn direclaments
atribuibles), y valorandose posteriormente por su caste amortizado, conlabilizando en la cuenta de pérdidas y ganancias Ios intereses devengados,
aplicando el méledo de interés efeclivo.

Crilerios empleados para el regislio de la baja de activos linancieros y pasivos financieros:

Cuando del anterior analisis se desprande |a imposibilidad tofal de recuperacion de un active, se proceda a dar de baja.

Inversiones en empresas o entidades del grupo, multigrupo v asociadas, se informaré sobre & crierio seguido en la valoracion de estas inversiones,
as! como el aplicado para regisirar las correcciones valoralivas por deferioro:

se valoran inicialmente l')r su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion enlregada mas los costes de transaccion que les sean

directamente alribuib\e osteriorments se valoran por su costes, menos en su ¢aso, €l importe acumulado de las correcciones valorativas por
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FUNDACION 5265ND- COPADE. CUENTAS ANUALES

Informe anual relativo al cumplimiento de los cbdigos de c¢ ducta sobre inversiones
financieras temporales del ejercicio econémico 01/01/2( 5 - 31/12/2015

Durante el ejercicio arriba indicado, al que corresponden las cuentas anuvales gue se presentan, fa Fundacion COPADE
ha realizado todas las inversiones financieras temporales que se encueniran reflejadas en dichas cuentas conforme a
los principios y recomendaciones indicados en los Codigos de conducta aprobados en desarrollo de la disposicion
adicional quinia del Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba él texio refundide de la
Ley del Mercado de Valores, no habiéndose producido desviaciones* respecto de los criterios contenidos en los codigos
citados,

En especial, se han tenido en cuenta los siguientes principios para seleccionar las distintas inversiones financieras:

» Se han establecido sistemas de seleccidn y gestidén proporcionados al volumen y naturaleza de las inversiones
financieras temporales realizadas.

« Las personas que han realizado las inversiones cuentan con ios suficientes conocimientos técnicos y ofrecen
suficientes garantias de competencia profesional e independencia.

+ Se ha valorado la seguridad, liquidez y rentabilidad de las distintas posibifidades de inversion, vigilande el equilibrio
entre estos tres principios, atendiendo a las condiciones del mercade en el momento de la contratacion.

+ Se han diversificado los riesgos, vy al objeto de preservar la liquidez de las inversiones, se han efectuado las
inversiones temporales en valores o instrumentos financieros negociados en mercados secundarios oficiales.

« No se han realizado ¢peraciones gue respondan un uso meramentie especulativo de los recursos financieros, en
especial la venta de valores tomados en préstamo al efecto, las operaciones intradia y las operaciones en mercados de
futuros y opciones.

MADRIC, a 14 de Marzo de 2017
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* De haberse producitfh desviaciones respeclo de los criterios contenidos en los Codigos de Conducia aprobados, deberan relacionarse y descritirse
las aperaciones en qud se hayan praducido talas desviaciones y las razones que en cada caso las justifican.
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